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I. MANUAL DO APLICATIVO

Este manual traz as principais instrugdes para operacionalizar a planilha eletrénica de

avaliacdo econdmico-financeira.

A planilha eletrénica esta separada em trés grandes blocos, a saber:

1.1 Dados editaveis

Os dados editaveis sado os dados editaveis na planilha, ou seja, ndo sdo gerados por
equacdes ou links. Sao, essencialmente, os dados obtidos da fonte primaria, sejam os
dados originados e disponibilizados pelo prestador do servico, sejam os dados de

mercado, obtidos de fontes publicas (IBGE, SNIS, Banco Central do Brasil, etc).

Os dados editaveis estdo identificados na planilha com a cor verde na aba de

identificacdo. Neste grupo estéo:

Demanda

Oferta

BP (Balanco Patrimonial)

DRE (Demonstrativos de Resultados)

BAR (Base de Ativos Regulatorio)

RRI&DP (Receita Regulatéria Irrecuperavel & Demais Provisdes)
X&Q (Eficiéncia e Qualidade)

TxJuros&IPCA (Taxas de Juros & IPCA)

Betas (dados usados no céalculo dos betas)

Betas-AD (betas globais estimados pelo Professor Aswath Damodaran)

Betas-AD-Def (Definicdo e metodologia dos betas globais)



.2 Dados calculados

Sdo os dados gerados através de links ou equacbes a partir da fonte original da
informacdo. A ideia é que as abas referentes a esses dados (identificados pela cor
amarela) sejam uma saida a partir da reclassificacdo necessaria das informagfes, mas

gue mantenha a rastreabilidade da informac&o original.

Os seguintes dados sao classificados como dados calculados:
OPEX (Custos e despesas de exploracéo)

Kgiro (Necessidade de Capital de Giro)

D&A (Depreciacdo & Amortizacao)

DV&T (Divida e Tributos)

Obras

BdR (Base de Remuneracao)

CK (Custo do Capital)

Além disso, a fase dos dados calculados também compreende a fase da andlise. Assim,
€ essencial que as abas referentes aos dados calculados também incorporem as analises
realizadas pela agéncia reguladora e as premissas adotadas nas estimativas para o0s

periodos a frente.

1.2.1 Modelos de projecao

As abas de Demanda e de Oferta, além de relacionarem os dados originais observados,

também traz uma sugestdo de método de projecao.

Essencialmente, a projecdo assume uma premissa basica: considera apenas as
estimativas de alteracdes nas quantidades, sejam de metros cubicos de agua ou de
esgoto, sejam de insumos necessarios para que a oferta adicional se faga presente (méo

de obra, produtos quimicos, energia, etc).



Portanto, o modelo de projecdo proposto considera as variaveis relacionadas a oferta, ou
seja, a disponibilidade do servico. As equacOes de projecdo estdo explicitadas na

planilha.

.3 Resultados e monitoramento

Essa aba refere-se aos resultados obtidos e que retratardo se a prestacdo do servico

esta ou ndo em equilibrio econdémico e financeiro.

A aba Monitor traz o comparativo entre os resultados estimados no momento da reviséo

tarifaria com os resultados efetivamente observados.

A aba Resultados traz a estimativa para os periodos subsequentes, a partir da concluséo
das analises realizadas, e que levam em consideracdo os investimentos planejados e as

metas de cobertura e de qualidade, dentre outros.



